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Wyrazny wzrost przychodéw i wynikéw Grupy Azoty w | kw. 2019 roku

Grupa Azoty odnotowata w | kw. 2019 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3 365 min
zt, czyli o 868 mIn wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. Wzrost cen wiekszosci produktéw

i utrzymujace sie odwrécenie trendu ceny kluczowego surowca (gazu) skutkowato osiggnieciem wyniku
EBITDA na poziomie 608 min zt (wzrost o 205 min zt r/r) i marzy EBITDA na poziomie 18,1% (wzrost o 2,0 p.p.
r/r).

W opublikowanych wynikach po raz pierwszy ujeto w petnym wymiarze przychody i koszty dotyczace Compo
Expert. Miato to wptyw na wyniki Grupy Azoty jako catosci oraz na wyniki segmentu Nawozy. Na poziomie
przychoddéw ze sprzedazy kontrybucja przejetego w ubiegtym roku lidera rynku nawozoéw specjalistycznych

w okresie trzech miesiecy biezgacego roku wynosita 499 min zt, a na poziomie EBITDA byto to 45 min zt. W Slad za
wzrostem skali obrotéw w tym segmencie, zwiekszyt sie rowniez jego udziat w strukturze przychodéw Grupy

i wynosit w analizowanym okresie wynosit 62%, a jeszcze rok wczesniej nie przekraczat 49%. W pozostatych
segmentach nie odnotowano istotnych zmian.

Cena gazu od przeszto pdt roku (od wrzesnia 2018) znajduje sie w trendzie spadkowym osiggajac w marcu
poziom o 30% nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co jest wypadkowa gtdéwnie rekordowych
dostaw LNG do Europy, duzych zapaséw magazynowych, a takze cieplejszej - w poréwnaniu do sredniegj
wieloletniej - aury jesienno-zimowej.

- Zostawiamy za soba trudny rok 2018 i wchodzimy z duza energia w rok 2019. Poprzednie 12 miesiecy, ktore

z przyczyn makroekonomicznych byty trudnym czasem dla rynku chemicznego, w Grupie Azoty wykorzystalismy
do wprowadzenia szeregu strukturalnych oszczednosci. Te prace beda owocowaty w przysztosci. Pierwszy
kwartat 2019 roku przyniost wyrazna poprawe wynikow. Jednoczesnie kontynuowalismy strategiczne projekty
rozwojowe dla catej Grupy. W tym miesigcu zostata podpisana umowa z generalnym wykonawca Polimerow
Police i juz za 3 lata spodziewamy sie rozpoczecia prac instalacji do produkcji polipropylenu. Dywersyfikujemy
rowniez ryzyko zwigzane z tym przedsiewzieciem, prowadzac z sukcesem rozmowy z krajowymi i zagranicznymi
partnerami, gotowymi do finansowego zaangazowania w projekt — powiedziat dr Wojciech Wardacki, prezes
zarzadu Grupy Azoty S.A.

- W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa Azoty uzyskata wynik EBITDA niewiele nizszy niz ten wypracowany

w catym 2018 roku. To rowniez pierwszy okres, w ktorym uimujemy w petnym wymiarze wyniki Compo Expert.
Kluczowym nosnikiem poprawy wynikow finansowych byta realizacja komunikowanych na rynek wzrostow cen
wiekszosci produktow w segmentach Nawozy i Chemia, co w pofaczeniu ze wzrostem wolumenu sprzedazy

i spadkiem cen gazu przyczynito sie do wzrostu marzy na poziomie EBITDA, szczegdlnie imponujacego na
produkcji nawozow. Zaktadamy, Zze w kolejnych kwartatach uda sie utrzymac wzrost wynikow finansowych



w stosunku do poprzedniego roku. Jednoczesnie zaktadamy nakfady inwestycyjne na poziomie 1,3 mld zt w 2019
roku. Duza czesc tej kwoty zostanie przeznaczona na inwestycje o charakterze rozwojowym. W tych szacunkach
nie uimujemy wydatkow kapitatowych w projekt Polimery Police, ktory jest realizowany zgodnie z planem

w formule project finance — powiedziat Pawet tapinski, wiceprezes zarzadu odpowiedzialny za finanse Grupy
Azoty S.A.

Nawozy

Segment Nawozy odnotowat niemal 2-krotny wzrost przychoddéw (z 1212 min zt do 2 097 min zt), w tym o 31,8%
bez uwzglednienia Compo Expert. Srednie rynkowe ceny niemal wszystkich produktéw tego segmentu
ksztattowaty sie na poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, przektadajac sie na
zdecydowanie wyzszy poziom marzy EBITDA (19,6% w | kw. 2019 wobec 13,9% w | kw. 2018). Warto rowniez
zaznaczyc, ze Grupa Azoty na rynku nawozow znajdowata sie w pierwszym kwartale biezagcego roku pod
wptywem presji w zwigzku ze wzrostem importu nawozoéw przy jednoczesnej obnizce ich cen na gtéwnych
europejskich rynkach oraz umiarkowanym popycie na nawozy azotowe i wielosktadnikowe wobec realizacji pod
koniec 2018 roku zakupow ze srodkéw z najwiekszego w roku strumienia doptat bezposrednich. Harmonogram
(a scisle — opdznienie) aplikacji nawozéw azotowych wyznaczata nowo wprowadzona Dyrektywa Azotanowa,
dodatkowo utrudnieniem byty pierwsze oznaki suszy.

Tworzywa

W segmencie Tworzywa odnotowano niewielka obnizke przychoddéw (z 411 min zt do 409 min zi, tj. 0 0,4% r/r)
oraz obnizke marzy EBITDA (0 1,4% p.p.). Podaz kluczowego dla segmentu - odpowiedzialnego za niemal 90%
przychodow - poliamidu 6 na rynku europejskim utrzymuje sie na wysokim poziomie. Popyt jest wcigz niski, ze
wzgledu na utrzymujaca sie staba konsumpcje z sektora motoryzacyjnego. Spodziewane jest ozywienie ze strony
tej branzy, jako efekt wprowadzenia nowych przepiséw dotyczacych emisji CO2, przy czym skutki tego ozywienia
moga by¢ odczuwalne jeszcze w tym roku (wedtug niektérych analitykéw rynku), badz dopiero w dtuzszej
perspektywie (wedtug innych). Rdwniez popyt ze strony innych branz utrzymuje sie na niskim poziomie. W slad
za spadkiem cen surowcoéw produkceyjnych (fenol i benzen) sSrednia cena wytwarzanego przez Grupe Azoty
poliamidu 6 w | kw. 2019 roku réwniez ulegta obnizeniu, o ok. 4%, w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
ubiegtego.

Chemia

W segmencie Chemia odnotowano nieznaczne obnizenie przychoddw (z 769 min zt do 753 min zi, tj. 0 2,1% r/r)
i marzy EBITDA (0 2,9 p.p.). Odwrotnie niz w pozostatych segmentach, ceny podstawowych surowcdw, za
wyjatkiem gazu, wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Réwnoczesnie ceny wiekszosci produktéw Grupy
w tym segmencie réwniez byty wyzsze, a najwiekszy wzrost cen odnotowano na moczniku do celéw
technicznych (o 20%) oraz siarce (0 15%). Z drugiej strony warunki rynkowe, w tym gtéwnie nadpodaz

i konkurencja cenowa ze strony krajéw azjatyckich, spowodowaty obnizenie cen bieli tytanowej (o 11%)

i melaminy (o 5%).

Grupa Azoty to zdecydowany lider w Polsce i jedna z kluczowych grup kapitatowych branzy nawozowo-
chemicznej w Europie. Grupa zajmuje druga pozycje w Unii Europejskiej w produkcji nawozoéw azotowych

i wielosktadnikowych, a takie produkty jak melamina, kaprolaktam, poliamid, alkohole OXO, plastyfikatory czy
biel tytanowa maja réwnie silng pozycje w sektorze chemicznym, znajdujac swoje zastosowanie w wielu
gateziach przemystu. W maju 2017 roku Grupa zaprezentowata zaktualizowana strategie do roku 2020. Wsrod
kluczowych kierunkdw rozwoju znajduja sie: ukonczenie procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej, wzmocnienie
pozycji wsrdd lideréw rozwigzan dla rolnictwa w Europie, umocnienie drugiego filaru operacyjnego poprzez
rozwoj dziatalnosci pozanawozowej oraz generowanie i wdrazanie innowacji bedacych dzwignia rozwoju sektora
chemicznego. Kluczowe spdtki Grupy Azoty w Polsce s3 zlokalizowane w Tarnowie, Putawach, Policach

i Kedzierzynie-Kozlu. Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ na skale miedzynarodowa. Do jej zagranicznych
aktywow nalezy dziatajgca w sektorze tworzyw sztucznych, spotka ATT Polymers z siedzibg w niemieckim Guben
oraz Grupa COMPO EXPERT z zaktadami w niemieckim Krefeld i hiszpanskim Vall d'Uixé, jeden czotowych
podmiotéw swiatowego rynku nawozow specjalistycznych dla odbiorcéw profesjonalnych, ktérg Grupa Azoty
przejeta w 2018 r.



