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Szacunkowe wyniki finansowe Grupy Azoty za llIl kwartat 2023

11l kwartat to okres wzrostu popytu w Segmencie Agro, a takze czesciowo w Segmencie Chemia
(szczegdlnie w odniesieniu do kwartatu poprzedniego). W konsekwencji wzrést wolumen produkcji oraz
spadly zapasy nawozéw. Ceny wiekszosci produktéow spoétek Grupy Kapitatowej byty jednak na nizszym
poziomie niz przed rokiem, srednio o 52%. Zgodnie z szacunkami, Grupa Kapitatowa uzyskata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 3 075 min zi, wynik EBITDA na poziomie minus 348
min zt i marze EBITDA na poziomie minus 11,3%.

W Ill kwartale obserwowalismy odbicie popytu w segmentach Agro i Chemii i widzimy juz, ze te pozytywne
trendy powinny utrzymac sie w biezacym kwartale. Nalezy miec jednak na uwadze, ze Grupa Azoty ma za soba
wyjatkowo trudne | potrocze, ktore byto okresem wielu wyzwan rynkowych w obszarach popytu i cen surowcow
dla wszystkich europejskich producentow w branzy, co bedzie miec odzwierciedlenie w wynikach finansowych
Grupy do konica tego roku — méwi Marek Wadowski, Wiceprezes Zarzadu Grupa Azoty S.A.

Koszty mediéw energetycznych, w tym: energii elektrycznej i wegla byly wyzsze niz przed rokiem. Ceny gazu
ziemnego w Europie przez wiekszos¢ okresu utrzymywaty sie na stabilnym wysokim poziomie, istotnie wyzszym
niz poza Europa. Stabilizacji cen gazu, w poréwnaniu z niestabilnym rokiem ubiegtym, sprzyjata rekordowa
produkcja energii z OZE, wysoki poziom zapetnienia europejskich magazynéw gazu w Europie i Srednia
temperatura powyzej normy. W IlI kwartale spadek cen produktéw nie byt rekompensowany spadkiem cen
surowcow uzywanych do produkcji i niekorzystnie wptywat na poziom uzyskiwanych marz.

Segment Agro

11l kwartat to zwyczajowo czas intensywnych prac polowych w Polsce i sezonowo nizszy popyt na produkty
nawozowe. W Il kwartale obserwowano wzrost zainteresowania produktami Grupy Azoty, gtdwnie z powodu
odbudowywania przez rolnikdw poziomu zapaséw oraz zakupdéw dokonywanych pod aplikacje jesienna.
Sprzedaz nawozdéw ogdtem w ujeciu wolumenowym byta wyzsza o 8% r/r, a 0 6% r/r zwiekszyt sie wolumen
produkcji. Gtéwnymi determinantami przychoddéw segmentu byt wzrost popytu na nawozy azotowe

i wielosktadnikowe i stopniowy powrdt rynku do typowych sezonowych relacji popytowo-cenowych.

Zawieszenie cet w pierwszym potroczu 2023 (od grudnia 2022) byto znaczacym czynnikiem, ktdry wzmaogt proces
ekspansji na rynku europejskim producentdw oraz produktdw z regionéw o znaczacych przewagach kosztowych
w obszarze energii, ekologii i kosztéw pracy. Ceny gazu ziemnego, kluczowego surowca do produkcji nawozdw,
osiggnety najnizsze poziomy biezacego roku, a pod koniec kwartatu zanotowaty wzrost. Nalezy podkresli¢, ze
ceny gazu na rynku europejskim wcigz pozostaja na zdecydowanie wyzszym poziomie w poréwnaniu z innym
regionami swiata, gdzie oferowane ceny sa kilkukrotnie krotnie nizsze (np. amerykanski indeks Henry Hub).



Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA Segmentu Agro uksztattowata sie na poziomie minus 7,6%.
Segment Chemia

W Segmencie Chemia Il kwartat 2023 roku charakteryzowat sie niskim popytem wynikajgcym z niekorzystnej
sytuacji makroekonomicznej na swiecie, wysokimi stanami magazynowymi oraz importem tanszych produktdw
spoza Europy. W Il kwartale odnotowano jednak w relacji do Il kwartatu wzrost ilosci sprzedanej o 14%, w tym

o niemal 50% w przypadku siarki i mocznika na cele techniczne. Poziom sprzedazy segmentu w ujeciu r/r
zmniejszyt sie 0 18%. W analizowanym kwartale odnotowano spadek cen wszystkich produktéw na rynkach
Grupy Azoty w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszy spadek - przekraczajacy 60% -
zanotowano w przypadku cen NOXy, melaminy i mocznika na cele techniczne. Ceny gtéwnych surowcow
produkecyjnych w segmencie, w tym gazu, propylenu i ilmenitu, ulegty obnizeniu r/r w élad za trendami
rynkowymi.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu uksztattowata sie na poziomie minus 28,6%.
Segment Tworzywa

W Segmencie Tworzywa w Il kwartale 2023 roku odnotowano spadek wolumenu sprzedazy poliamidu 6, ktéry
byt w analizowanym okresie 0 20% nizszy r/r, co byto spowodowane obnizonym popytem we wszystkich
kluczowych segmentach - tworzywa konstrukcyjne, witékna dywanowe i folie opakowaniowe. Spadek popytu
wywierat duza presje na obnizki cen europejskich produktow, co w pewnym stopniu ograniczyto import tworzyw
z rynkéw o duzo wiekszej konkurencyjnosci kosztowej, gtdwnie z Azji. Ceny benzenu ksztattowaty sie na poziomie
nizszym o 33% r/r.

Wypracowana w Il kwartale 2023 roku marza EBITDA segmentu uksztattowata sie na poziomie minus 34,0%.



